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Inversion Extranjera Directa - Expectativas para 2024
Inflacion

Variacion INPC (%)

General Anual (%)

Subyacente (%)

No Subyacente (%)

Tasa de interés

TIIE (%)

CETES 28 dias (%)

Tipo de Cambio

Délar ($)

Euro ($)

Bolsa Mexicana de Valores

IPyC (unidades)

Reservas Internacionales (mdd)
Precio del Petréleo

Mezcla WTI (West Texas Intermediate) (USD por barril)
Mezcla Mexicana (USD por barril)

2024
Septiembre
105.78
2024

2024 2023
Agosto Septiembre
105.18 104.63
2024 2023

Octubre Septiembre Octubre

49.00
52.38
51.94
49.39
37,232

0.55%
4.76%
3.80%
7.68%

10.72
10.20

19.71
21.78

50,661
226,096

$69.58
$63.60

Balanza comercial: es la balanza de transacciones de
mercancias, en ella se incluyen todas las transacciones de bienes
reales (importaciones y exportaciones]

47.89 53.17
51.52 55.64
51.58 53.66
47.14 46.84
37,566 38,680
0.05% 0.38%
4.58% 4.26%
3.91% 5.50%
6.50% 0.56%
10.74 11.50
10.35 11.26
19.61 18.09
21.98 19.22
52,477 49,062

226,724 204,403

$68.75 $81.64
$63.76 $78.45

2024 2024 2024 2023
Indices Acumulado Octubre Septiembre Octubre
Octubre
Balanza comercial
Saldo del mes ($ miles de ddlares) -6,189,860 370,762 -578,939 -369,292
Exportaciones ($ miles de délares) 664,698,968 57,671,148 49,625,911 51,856,871
Importaciones ($ miles de délares) 670,888,826 57,300,385 50,204,850 52,226,163




Entorno Econdmico

+  La Cémara de diputados aprueba Ley de Ingresos por 9.3 bdp para 2025

El pleno de la Camara de Diputados aprobb la Iniciativa de la Ley de Ingresos de la Federacién (ILIF)
para 2025, la cual estima la llegada de ingresos plblicos por 9.302 billones de pesos, lo que se espera
represente el 22.3% del Producto Interno Bruto (PIB).

De acuerdo con informacion del proyecto de decreto, el 57% de los ingresos, correspondiente a 5.297
billones de pesos, se generard por el cobro de impuestos, siendo la principal fuente del erario pablico
seguido por los ingresos que se obtienen por las ventas de bienes, prestacion de servicios y otros
ingresos (Pemex, CFE, IMSS, ISSSTE) que contribuiran 1.500 billones de pesos, y los ingresos derivados
de financiamientos aportardn 1.246 billones de pesos, aportando el 13.4% del total.

La iniciativa de Ley no pretende una reforma fiscal, su objetivo es la eficiencia, facilitacion y
digitalizacién de procesos, asi como la continuacion de acciones para el combate a la evasidn y elusion
fiscal.

+  Fed, prudencia ante recorte en la tasa de interés?

Los funcionarios de la Reserva Federal (Fed) esperan que la inflacién siga enfriindose, lo que indica un
enfoque gradual de los recortes de las tasas de interés si el aumento de los precios sigue disminuyendo
y el mercado laboral se mantiene fuerte, segin mostraron ayer las actas de su reciente reunion.

Si los datos son mds o menos los esperados y la inflacién avanza hacia el objetivo del 2% fijado por los
responsables politicos, mientras que el empleo se mantiene sdlido, “probablemente seria apropiado
avanzar gradualmente hacia una postura mas neutral de la politica monetaria”, segin las actas.

A principios de mes, los responsables del banco central estadounidense votaron a favor de bajar la tasa
de interés de referencia en un cuarto de punto porcentual, situandola entre 4.5 y 4.75 por ciento. Esto se
produjo después de un mayor recorte de réditos en septiembre. Sin embargo, continla incierto donde
deben mantenerse las tasas de interés para que la economia no necesite estimulos ni politicas de
contencion.

Por el momento, el personal de la Fed sefalé que el Producto Interno Bruto (PIB) “se ha expandido
sblidamente en lo que va de aio” y que las condiciones econdmicas seguirian siendo sblidas.

Aunque sigue habiendo algunas fuentes de inflacidn subyacente, los datos “en general siguen siendo
coherentes con una vuelta sostenible de la inflacién al 2%”, sefalaron las actas, aunque este proceso
pueda llevar mas tiempo del previsto.

Los funcionarios de la Fed también esperan que, si las tasas de interés se ajustan adecuadamente a lo
largo del tiempo, “el mercado laboral se mantendra sélido”, incluso aunque los indicadores recientes se
vean afectados por las huelgas laborales y los huracanes.

Fuente: Informacién obtenida a través de Expansion: https://expansion.mx/economia/2024/11/26/ley-ingresos-2025-paquete-economico

2 Fuente: Informacidn obtenida a través de El Economista: https://www.eleconomista.com.mx/economia/fed-prudencia-recorte-tasa-
interes-20241127-735907.html




Entorno Econdmico

* La balanza comercial se recuperd en octubre y exportaciones e importaciones alcanzan
récords?

Los datos mostrados en la balanza comercial emitida por el Inegi, muestra que el valor de las
exportaciones de mercancias ascendié a 57 mil 671.15 millones de dolares, cifra sin precedente
desde que se tiene registro en 1991. Las ventas al exterior estuvieron integradas por 55 mil 288
millones de dolares de exportaciones no petroleras y por 2 mil 383 millones de dblares de
petroleras.

Las exportaciones totales reportaron un crecimiento anual de 11.2 por ciento, que resulté de un alza
de 13.5 por ciento en las exportaciones no petroleras y de una reduccion de 24.2 por ciento en las
petroleras. Al interior de las exportaciones no petroleras, las dirigidas a Estados Unidos avanzaron
13.9 por ciento a tasa anual y las canalizadas al resto del mundo, 11.6 por ciento.

Por su parte, el valor de las importaciones de mercancias fue de 57 mil 300 millones de délares,
monto que implicd un alza anual de 9.7 por ciento, y alcanzd un nivel récord, de acuerdo con datos
del Inegi.

Lo anterior fue reflejo de la combinacién de un incremento de 12 por ciento en las importaciones no
petroleras y de una caida de 18.3 por ciento en las petroleras. Al considerar las importaciones por
tipo de bien, se presentaron alzas de 3.1 por ciento en las importaciones de bienes de consumo, de
11.6 por ciento en las de bienes de uso intermedio y de 5.8 por ciento en las de bienes de capital.

* Moody’s rebaja a la mitad, al 0.6%, el pronéstico del PIB de México en 2025 ante Trump*

Ante las politicas del préximo presidente de Estados Unidos, Donald Trump, quien ha anunciado
aranceles del 25 % a todos los productos mexicanos, Moody’s Analytics realizd un andlisis basado
en un escenario en el que Estados Unidos grava las exportaciones mexicanas con un arancel de
10%, como resultado pronostica un 0.6% de crecimiento de la economia de México para 2025.

Mencionan que la debilidad de la economia empeoraré en 2025 ya que la brecha comercial
negativa del pais se ampliarad debido a que los aranceles estadounidenses reduciran la demanda
de exportaciones mexicanas, pero también porque la economia de Estados Unidos crecerd mas
lentamente en 2025.

Las politicas estadounidenses que causaran los efectos adversos mas significativos en México son
la de aranceles e inmigracién. Pese a este escenario la agencia previé que en 2026 la economia
mexicana mostrard una ligera recuperacién, con un crecimiento de solo 1.6%, mayormente porque
la depreciacion del peso proporcionara cierto alivio a las exportaciones

3 Fuente: Informacién obtenida a través de La Jornada: https://www.jornada.com.mx/noticia/2024/11/27/economia/la-balanza-comercial-se-
recupero-en-octubre-y-exportaciones-e-importaciones-alcanzan-records-7318

* Fuente: Informacién obtenida a través de Forbes México:https://forbes.com.mx/moodys-rebaja-a-la-mitad-al-0-6-el-pronostico-del-pib-de-
mexico-en-2025-ante-trump/
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Indicador Global de la
Actividad Economica (IGAE)
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Con cifras desestacionalizadas de INEGI, en septiembre 2024 , el IGAE total registro
una variacién de 0.6% respecto del mes anterior. En su comparacién anual, la
variacién fue de 1.1%.

Actividades primarias: Agricultura, explotacion forestal, ganaderia, mineria y pesca.
Presentaron variaciones mensual y anual de 1.0% y 0.1%, respectivamente.

Actividades secundarias: Construccion, industria manufacturera. Registraron
variaciones de  0.6% y 0.2% en términos mensuales y anuales, respectivamente.

Actividades terciarias: Comercio, servicios, transportes. Tuvieron variaciones de
0.4% con respecto al mes anterior y 1.6% respecto al mes de agosto de 2023.

El IGAE es un indicador de la tendencia de la economia mexicana en el corto plazo. Es
importante mencionar que, el indicador ha mostrado un crecimiento. Sin embargo,
presentd una desaceleracion a finales de 2023. Posteriormente a principios de 202L, se
observa una recuperacion significativa presentando su valor histérico mas alto en
febrero y marzo de 2024, con algunas fluctuaciones y tendencia alcista durante los
siguientes meses.




Indicador de Confianza
Empresarial y sus
Componentes

Valor del indice y sus Componentes Variaciones
2024/10 2024/09 Mensual Anual
Indicador de confianza empresarial del sector construccion 49.00 47.89 1.11 -3.31
Momento adecuado para invertir 29.07 26.89
Situacion econdmica presente del pais 44.95 44.85
Situacion econémica futura del pais 55.25 53.61
Situacién econémica presente de la empresa 55.50 55.35
Situacion econdmica futura de la empresa 60.23 58.73
Indicador de confianza empresarial del sector comercio 52.38 51.52 0.86 -2.79
Momento adecuado para invertir 34.57 33.19
Situacién econémica presente del pais 51.43 50.92
Situacion econdmica futura del pais 57.24 56.26
Situacion econdémica presente de la empresa 56.21 56.53
Situacion econdémica futura de la empresa 62.45 60.72
Indicador de confianza empresarial del sector manufacturero 51.94 51.58 0.37 -1.98
Momento adecuado para invertir 43.06 42.47
Situacion econdmica presente del pais 50.62 49.88
Situacion econémica futura del pais 54.01 53.46
Situacion econdémica presente de la empresa 53.86 53.59
Situacion econémica futura de la empresa 58.15 58.48

Los Indicadores de Confianza Empresarial (ICE]) se
elaboran con los resultados de la Encuesta Mensual
de Opinién Empresarial (EMOE] y permiten conocer,
casi inmediatamente después de terminado el mes en

cuestion, la opinién de los directivos empresariales
del sector manufacturero, de la construccion y del
comercio sobre la situacion econdmica del pais y de
SuUs empresas.




Indicador de Confianza
Empresarial por Sector
de Actividad Econdmica

58.00 1.11% 1.50
0 0.37%
[ 0.86% . 2023/10
/ 1.00
m— 2023/11
56.00
0.50 2023/12
 2024/01
54.00 0.00  mem2024/02
= 2024/03
-0.50
m— 2024/04
52.00
. 2024/05
-1.00 /
m 2024/06
-1.50 == 2024/07
50.00
— 2024/08
-2.00 2024/10
Variacion Mensual
48.00 -2.50
Variacion Anual
-3.00
46.00
-3.50
44,00 -4.00

Sector construccion Sector comercio Sector manufacturero

* EIICE del sector de Construccién se ubicé en 49.00 puntos en octubre de
2024, que representa variaciones de 1.11 y -3.31 puntos en términos mensuales
y anuales, respectivamente.

En el sector del Comercio, el ICE se ubicd en 52.38 puntos en octubre de

2024, lo que representa variaciones de 0.86 y -2.79 puntos en términos
mensuales y anuales, respectivamente.

Por su parte, el ICE del sector Manufacturero se ubicé en 51.94 puntos en
octubre de 2024, lo que representa variaciones de 0.37 puntos en su
comparacion anual, y -1.98 en su comparaciéon con el mes anterior.




Indice de
Confianza del Consumidor

Valor del indice y sus Componentes

2024/10 2024/09  Variacion Mensual Variacién Anual

indice de confianza del consumidor 49.39 47.14 4.76% 6.96%
Comparada con la situacion econémica que los miembros de este
hogar tenian hace 12 meses ¢,como cree que es su situacion en este 52.55 52.09 0.90% 2.21%
momento?
g,C_:omo considera usted que sera la situacion econémica de los 60.75 5771 527% 6.38%
miembros de este hogar dentro de 12 meses, respecto a la actual?
¢ Como considera usted la situacién econémica del pais hoy en dia 16.23 44.97 4.42% 5 65%
comparada con la de hace 12 meses?
¢Coémo considera usted que sera la condicion econdmica del pais

. g 55.41 51.03 8.59% 14.14%
dentro de 12 meses respecto a la actual situacion?
Comparando la situacién econémica actual con la de hace un afio
¢ Como considera en el momento actual las posibilidades de que usted 31.65 30.80 2 76% 5 83%

0 alguno de los integrantes de este hogar realice compras tales como
muebles, televisor, lavadora, otros aparatos electrodomésticos, etc.?

El Indice de Confianza del
Consumidor mexicano se conforma
de cinco indicadores parciales que
recogen las percepciones sobre: la
situacion econdmica actual del hogar
respecto de la de hace un aiio; la
situacion econdmica esperada del
hogar dentro de 12 meses; la
situacion econdémica presente del
pais, respecto a la de hace un aio; la
situacion econdmica del pais dentro
de doce meses; y qué tan propicio es
el momento actual para adquirir
bienes de consumo duradero.




Indice de Confianza del
Cconsumidor
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« En octubre de 2024 y con cifras desestacionalizadas, el Indice de Confianza del Consumidor
(ICC) se ubicd en 49.39 puntos, lo que implicé una variacién de 4.76% con respecto al mes
de septiembre de 2024, asi como un aumento de 4.76% con respecto a octubre de 2023.

* Alinterior del indice, los cinco componentes presentaron un incremento en su comparacion
anual. Estos componentes del indice son los siguientes: a) ;Cémo considera usted que serd
la situacion econdmica de los miembros de este hogar dentro de 12 meses, respecto a la
actual?, b) ;Cémo considera usted la situacién econdmica del pais hoy en dia comparada
con la de hace 12 meses?, c¢) ;Cémo considera usted que serd la condicidn econémica del
pais dentro de 12 meses respecto a la actual situacién? ¥ d] Comparando la situacién
econdmica actual con la de hace un ano ;Cémo considera en el momento actual las
posibilidades de que usted o alguno de los integrantes de este hogar realice compras tales
como muebles, televisor, lavadora, otros aparatos electrodomésticos, etc.?. Dichos
incrementos fueron: a) 6.38%, b) 5.65%, c) 14.14% y d] 5.83% en comparacién con octubre
de 2023.

Por otra parte, el componente: ) Comparada con la situacién econémica que los miembros
de este hogar tenian hace 12 meses ;Cémo cree que es su situacion en este momento?
presentd un incremento de 2.21% en comparaciéon con octubre de 2023.




Expectativas de Inversion
Extranjera Directa
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* De acuerdo con la Encuesta sobre las Expectativas de los
Especialistas en Economia del Sector Privado - octubre 2024,
publicada por Banxico, los especialistas encuestados consideran
que la inversién extranjera directa (IED) con la que cerrard el afio
serd de 37,232 millones de ddlares en promedio, lo que representa
una variacion mensual de -0.89% asi como una disminucion del

1+.93% respecto al prondstico efectuado en octubre de 2023.

Respecto al valor de la |ED para 2025, los especialistas
encuestados durante octubre de 2024 estiman que serd de 37,426
millones de délares en promedio, lo que representa un
decremento de 1.32% respecto a la estimacion del mes anterior.
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Inflacion
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De acuerdo con el INEGI, en octubre de 2024, la inflacion anual reflejo variacion a tasa mensual
de 0.55% con respecto al mes anterior, mientras que, la inflaciéon anual aumentd

0.50 puntos porcentuales respecto a la tasa anual registrada en octubre de 2023. Con este
resultado la inflacién inicia con niveles estables el cuarto trimestre de 2024.

Por otra parte, de acuerdo con datos del INEGI, los principales productos genéricos cuyas
variaciones de precios destacaron por su incidencia sobre la inflacion general y que tuvieron el
mayor incremento en precios durante octubre de 2024 fueron electricidad, jitomate, vivienda
propia, tomate verde, papaya, nopales, calabacita, loncherias, cebolla y transporte aéreo.

En cuanto al indice de precios subyacente (que excluye bienes y servicios mas volétiles, como
agropecuarios y energéticos) en octubre de 2024 se situd en 3.80%, mientras que el indice de
precios no subyacente fue de 7.68%.

11
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Tasas de Intereés
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o Certificados de la Tesoreria de la Federacién
(CETES) a 28 dias

En lo que se refiere a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE), en octubre de 2024,
presentd variaciones a la baja de -0.02 bps y -0.78 bps en términos mensuales y anuales,
respectivamente.

Por otra parte, al cierre de octubre de 2024, la tasa de rendimiento anual de los Certificados de la
Tesoreria (Cetes) a 28 dias registré un valor de 10.20%, lo que representé una disminucion de 0.15% y
una disminucion de 1.06% en sus comparaciones mensual y anual, respectivamente.

El Banco de México publicé las minutas de su reunién de politica monetaria del 14 de noviembre de
2024, en la cual se decidid disminuir en 25 puntos base el objetivo para la Tasa de Interés
Interbancaria a un dia en 10.25%, a partir del 15 de noviembre de 2024.

La decision de politica monetaria previa generd un aumento al alza de las tasas de interés de valores
gubernamentales de mediano y largo plazos. La Junta de Gobierno evalué el comportamiento de la
inflacion y de sus determinantes, asi como de las expectativas de inflacion. Considerd la naturaleza de
los choques que han afectado al componente no subyacente y la prevision de que sus efectos sobre la
inflacion general se disipen en los siguientes trimestres. Tomé en cuenta la trayectoria que ha seguido
el componente subyacente y que se prevé que este continle descendiendo. Valord que, si bien el
panorama inflacionario alin amerita una postura restrictiva, la evolucién que ha presentado implica
gue es adecuado reducir el grado de apretamiento monetario. Asi, con la presencia de todos sus
miembros, decidié por unanimidad reducir en 25 puntos base el objetivo para la Tasa de Interés
Interbancaria a un dia a un nivel de 10.25%.5

5 Fuente: https://https://www.banxico.org.mx/publicaciones-y-prensa/anuncios-de-las-decisiones-de-politica-monetaria/%7B134BAFB3-3FAF-34A6-E510-

22D771F7BA70%7D.pdf




Tipos de Cambio
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e Tipo de cambio interbancario Venta (Peso-Délar)

s Tipo de cambio Venta (Pesos por euro)

» Por su parte, el tipo de cambio peso-ddlar cerré el mes
de octubre de 2024 en 19.71 pesos por délar en su valor
referencial a 48 horas, lo que significo una variacion de
0.51% respecto al mes anterior y una variacion de 8.97%
en términos anuales.

En relacion con el tipo de cambio peso-euro, este cerro
el mes de octubre de 2024 en 21.78 pesos por euro, lo
cual significé una disminucion de 0.93% mensual y un
incremento anual de 13.29%.
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Mercado Financiero

Indice de Preciosy Cotizaciones (IPyC)
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» ElIPyC es el indicador de la evolucion del
mercado accionario en su conjunto. Se calcula
a partir de las variaciones de precios de una
seleccion de acciones, llamada muestra,
balanceada, ponderada y representativa de
todas las acciones cotizadas en la Bolsa
Mexicana de Valores.

En octubre de 2024, el IPyC cerrd en
50,661.05 unidades, mientras que el mes
anterior se ubico en 52,477.30 unidades. Asi,
el IPyC mostré una caida de 3.46% a tasa
mensual y un avance de 3.26% a tasa anual
con respecto a octubre de 2023.

14
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Mercado Financiero

S&P 500 (*GSPC)
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considerado como el mejor
indicador Gnico de acciones large
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captura una cobertura
aproximadamente del 80% de la
capitalizacion de mercado
disponible. Durante octubre de
2024, el S&P 6500 cerrd en 5,705.45
unidades, mientras que en el mes
anterior a este habia cerrado en
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Mercado Financiero
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46,000.00 42’330'15 41’763'46
41,000.00
33,052.87
36,000.00
31,000.00
26,000.00
21,000.00

16,000.00
oct-23 dic-23 feb-24 abr-24 jun-24 ago-24 oct-24

* El Dow Jones Industrial Average es el
indice bursatil de referencia de la bolsa de
valores de Nueva York. Este indice refleja
la evolucion de las 30 empresas
industriales con mayor capitalizacién
bursatil que cotizan en este mercado. Este
indice bursatil fue el primer indicador

creado en el mundo para conocer la
evolucion de un mercado de valores. En
octubre de 2024, el indice Dow Jones
cerrd en 41,763.46 unidades, mientras que
el mes anterior se ubicd en 42,330.15
unidades.




Reservas Internacionales y
Balanza Comercial
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Precios del Petroleo
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En octubre de 2024, la mezcla mexicana de exportacién cerrd en $63.60 délares por barril (dpb),
con una disminucidén de 0.25% respecto al mes anterior.

Por su parte, el West Texas Intermediate (WTI) cerrd en $69.58 délares por barril, con un
incremento de 1.21% con respecto al mes anterior. Cabe mencionar que, durante el mes, el precio
de la mezcla mexicana se comporté de manera similar a sus pares en los mercados
internacionales ya que registrd una disminucion de 18.93% respecto al precio vigente en
septiembre del afio anterior.
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