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Tasa de interés
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Tipo de Cambio

Dolar ($)

Euro ($)

Bolsa Mexicana de Valores

IPyC (unidades)

Reservas Internacionales (mdd)
Precio del Petréleo

Mezcla WTI (West Texas Intermediate) (USD por barril)
Mezcla Mexicana (USD por barril)

2024

Diciembre

103.77
2025
Enero

48.10
52.60
51.39
46.66
37,192

0.29%
3.59%
3.66%
3.34%

10.28
9.87

20.55
21.38

51,210
230,764

$72.84
$68.69

2024

Noviembre

105.20
2024
Diciembre

48.54
52.31
50.80
47.12
36,512

0.38%
4.21%
3.65%
5.95%

10.24
9.74

20.26
21.52

49,513
228,990

$72.44
$66.70

2023
Diciembre
104.02
2024
Enero

52.85
54.24
54.11
47.01
40,554

0.89%
4.88%
4.76%
5.24%

11.50
11.28

17.08
18.61

57,373
213,316

$76.28
$71.55

Balanza comercial: es la balanza de transacciones de
mercancias, en ella se incluyen todas las transacciones de bienes
reales (importaciones y exportaciones)

2025 2025 2024 2024
Indices Acumulado Enero Diciembre Enero
Enero
Balanza comercial
Saldo del mes ($ miles de ddlares) -12,770,207  -4,557,973 2,566,810 -4,134,118
Exportaciones ($ miles de ddlares) 661,545,774 44,446,195 51,686,847 42,137,728
Importaciones ($ miles de ddlares) 674,315,977 49,004,168 49,120,037 46,271,846




Entorno Econdmico

* IIF reduce pronbstico del PIB para México a 0.8%; ve riesgo de recesién’

El Instituto de Finanzas Internacionales (lIF, por su sigla en inglés) que agrupa al mayor namero de
entidades financieras de operacion mundial, recortd su expectativa de crecimiento para la
economia mexicana a 0.8% desde 1.5% y reconocié que “hay riesgo inminente de una recesion”.

En las conclusiones de su visita a México, expertos del instituto advirtieron que las amenazas
arancelarias y su impacto en el comercio y la inversién terminaran por afectar a la economia que
de por si trae un importante debilitamiento desde el Gltimo trimestre del aio pasado. Y sefialaron
un mayor riesgo de que la economia regrese a niveles de crecimiento debajo del promedio de largo
plazo de 2.5%, y el planteamiento del equipo de expertos del instituto es que la economia tendra
un crecimiento cercano a 1.7% si no se aplica un cambio decisivo.

En el documento subrayaron que “la desaceleracién econémica debilitard los ingresos fiscales de
México, reduciendo alin mas el espacio fiscal de las autoridades para apoyar a la actividad
econdmica”. Explicaron que ni la politica fiscal ni la monetaria se encuentran en las mejores
condiciones para otorgar un estimulo a la economia.

“La economia mexicana requiere un cambio decisivo para detonar al crecimiento, a partir de
politicas favorables al mercado para beneficiarse méas del comercio, las remesas y los flujos de
inversién”, sugirieron.

+  Prevén que EU reanude recorte de tasa tras caida de confianza del consumidor?

Es probable que la Reserva Federal reanude el recorte de las tasas de interés en junio y podria
reducir los costos de endeudamiento a corto plazo de nuevo en septiembre, apostaron operadores
el pasado 25 de febrero tras una encuesta que mostrdé que la confianza del consumidor se
desplomb este mes, y las expectativas de inflacion aumentaron.

La confianza del consumidor estadounidense se deteriord a su ritmo més agudo en tres anos y
medio en febrero, mostrd la encuesta de Conference Board, lo que refleja la creciente ansiedad de
los estadounidenses sobre el impacto econémico de las politicas del presidente Donald Trump. Al
mismo tiempo, las expectativas promedio de inflacidn de los consumidores subieron al 6%, el nivel
mas alto desde mayo de 2023.

Los contratos de futuros de tasas de interés valoran ahora en més de un 70% la posibilidad de que
la Fed reduzca el costo del crédito en un cuarto de punto porcentual en su reunién de junio, a un
rango de entre 4% y 4.25%, y lo recorte de nuevo tan pronto como en septiembre. Los propios
responsables de politica monetaria de la Fed han dicho que estan buscando més pruebas de que
la inflacién se dirige de nuevo a su objetivo del 2% antes de sentirse comodos recortando las tasas.

Citan la incertidumbre sobre como los aranceles planeados por Trump, los recortes de impuestos,
la represion de la inmigracion y las reducciones en curso de la fuerza de trabajo federal afectaran
a los precios, el crecimiento econdmico y el mercado laboral.

'Fuente: Informacidn obtenida a través de El Economista: https://www.eleconomista.com.mx/economia/iif-reduce-pronostico-pib-mexico-
0-8-ve-riesgo-recesion-20250302-748657.html

2 Fuente: Informacién obtenida a través de Forbes: https://forbes.com.mx/preven-que-eu-reanude-recorte-de-tasa-tras-caida-de-confianza-
del-consumidor/
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Entorno Econdmico

* Impuesto minimo global ya se aplica o esta por hacerlo en 55 jurisdicciones!

El impuesto minimo global, que busca cobrar una tasa minima de al menos 15% a las
multinacionales en cada pais en el que operen, ya fue implementado, o hay planes de hacerlo, en
55 jurisdicciones con efectos desde enero del 2024 o el 2025. Ademas, hay otras 10 jurisdicciones
en las que se han tomado pasos concretos para su implementacién en una fase més tarde, de
acuerdo con el Gltimo reporte de impuestos del secretario general de la Organizacion para la
Cooperacién y el Desarrollo Econémicos (OCDE) a los ministros de finanzas y gobernadores de los
bancos centrales del G20.

En México, se debera estar evaluando la implementacién de este impuesto minimo global en este
2025 o a mds tardar en el 2026, pues de lo contrario nuestro pais perderia competitividad frente a
otras naciones como Brasil o Canadé que, o ya lo implementaron o estan evaluando su
implementacion, seglin aseguran especialistas.

La publicacién del informe se da tras la llegada de Donald Trump a la presidencia de Estados
Unidos, quien ordend la salida de su pais del acuerdo de la OCDE para el impuesto minimo global.
Incluso el 27 de febrero, Trump amenazé con tomar represalias en contra de aquellos paises que
impongan el impuesto minimo global a corporaciones estadounidenses.

El impuesto minimo global busca garantizar una tributacién minima (en este caso a una tasa
efectiva minima de 15%) sobre las utilidades financieras globales que generen los grupos
multinacionales en todas las jurisdicciones en las que operen, ya sea mediante una subsidiaria o
establecimiento permanente. Dicho impuesto minimo aplicaria a grupos multinacionales con
ingresos superiores a 750 millones de euros, aproximadamente 16,000 millones de pesos en
conjunto.

* Lainflacién de la eurozona retrocedidé levemente a 2.4% en febrero?

La inflacién en la zona del euro retrocedié ligeramente en febrero, de 2.5% a 2.4%, ante una
desaceleracion en los precios de la energia, anuncié este 3 de marzo la agencia europea de
estadisticas Eurostat. El débil retroceso de febrero dejoé atrds cuatro meses consecutivos de alza en
el indice inflacionario.

De acuerdo con Eurostat, en febrero la inflacién subyacente (que elimina del célculo la energia y
los alimentos) retrocedid levemente a 2.6%, después de cinco meses estabilizada en 2.7 por ciento.

La inflacién habia alcanzado en septiembre un nivel de 1.7%, por debajo de la meta del Banco
Central Europeo (BCE), pero desde entonces se habia mantenido en forma persistente en alza.
Eurostat senald en su informe que los servicios tuvieron en febrero un aumento de 3.7%, siendo que
en el mes anterior experimentaron un avance de 3.9 por ciento.

En tanto, la energia desacelerd drasticamente al registrar un reajuste de 0.2%, que en enero habia
sido de 1.9 por ciento. En contrapartida, los alimentos tuvieron la tendencia contraria, ya que
después del 2.3% verificado en enero en el mes de febrero tuvieron un alza de 2.7 por ciento.

! Fuente: Informacién obtenida a través de El Economista: https://www.eleconomista.com.mx/economia/impuesto-minimo-global-aplica-
hacerlo-55-jurisdicciones-20250302-748609.html

2 Fuente: Informacién obtenida a través de El Economista: https://www.eleconomista.com.mx/economia/inflacion-eurozona-retrocedio-
levemente-2-4-febrero-20250303-748689.html
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Indicador Global de la
Actividad Economica (IGAE)
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Con cifras desestacionalizadas de INEGI, en diciembre 2024 , el IGAE total registrd una

variacion de -1.4t% respecto del mes anterior. En su comparacién anual, la variacién fue de -
0.2%.

Actividades primarias: Agricultura, explotacién forestal, ganaderia, mineria y pesca.
Presentaron variaciones mensual y anual de -2.8% y -8.0%, respectivamente.

Actividades secundarias: Construccion, industria manufacturera. Registraron variaciones de
-1.8% y -1.7% en términos mensuales y anuales, respectivamente.

Actividades terciarias: Comercio, servicios, transportes. Tuvieron variaciones de -1.1% con
respecto al mes anterior y 1.1% respecto al mes de diciembre de 2023.

El IGAE es un indicador de la tendencia de la economia mexicana en el corto plazo. Es
importante mencionar que, a pesar de tener una leve desaceleracion al cierre de 2023, el
indicador mostré una recuperacion a principios de 2024, para presentar su valor histoérico mas
alto en julio y su segundo valor mas alto en septiembre, pese a las expectativas de los
especialistas que preveian un crecimiento discreto en la actividad econémica. Dicho avance en
el IGAE estuvo impulsado principalmente por las actividades terciarias, destacando el
dinamismo de la informacién en medios masivos, que crecidé 4.9% respecto del mes anterior.

Por otro lado, se mantiene el foco de atencion para el componente de actividades secundarias,
pues en su variacion anual acumuld tres meses en contraccion; y a su interior el rubro de

construccion fue el que registrd la mayor caida, al presentar una contraccién mensual de -
3.2%.




Indicador de Confianza
Empresarial y sus
Componentes

Valor del indice y sus Componentes Variaciones

2025/01 2024/12 Mensual Anual
Indicador de confianza empresarial del sector construccion 48.10 48.54 -0.44 -4.75
Momento adecuado para invertir 22.11 22.44
Situacion econdémica presente del pais 47.73 46.96
Situacién econdmica futura del pais 55.57 55.37
Situacion econdémica presente de la empresa 52.87 54.51
Situacién econdmica futura de la empresa 62.21 63.42
Indicador de confianza empresarial del sector comercio 52.60 52.31 0.29 -1.65
Momento adecuado para invertir 37.26 35.10
Situacion econdémica presente del pais 50.77 50.74
Situacién econdmica futura del pais 57.24 57.67
Situacion econdémica presente de la empresa 55.31 56.39
Situacién econdémica futura de la empresa 62.40 61.64
Indicador de confianza empresarial del sector manufacturero 51.39 50.80 0.59 -2.72
Momento adecuado para invertir 41.56 39.37
Situacion econdémica presente del pais 49.66 50.28
Situacion econdémica futura del pais 53.96 53.51
Situacién econdmica presente de la empresa 53.39 53.43
Situacion econdémica futura de la empresa 58.38 57.39

Los Indicadores de Confianza Empresarial (ICE) se
elaboran con los resultados de la Encuesta Mensual
de Opinién Empresarial (EMOE] y permiten conocer,
casi inmediatamente después de terminado el mes en

cuestion, la opinién de los directivos empresariales
del sector manufacturero, de la construccion y del
comercio sobre la situacidon econémica del pais y de

SUS empresas.




Indicador de Confianza
Empresarial por Sector
de Actividad Econdmica
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* EIICE del sector de Construccién se ubicd en 48.10 puntos en enero de 2025,
que representd una variacion mensual de -0.44 y una variacion de -4.75
puntos en comparacién con el mismo mes de 2024.

En cuanto al sector del Comercio, el ICE se ubicd en 52.60 puntos en enero de

2025, lo cual se tradujo en variaciones de 0.29 y -1.65 puntos en términos
mensuales y anuales, respectivamente.

Por su parte, en enero de 2025, el ICE del sector Manufacturero se ubicd en
51.39 puntos, lo que representd una variaciéon mensual de 0.59 puntos y una
variacion anual de -2.72.




Indice de
Confianza del Consumidor

Valor del indice y sus Componentes

2025/01 2024/12 Variacion Variacion

Mensual Anual
indice de confianza del consumidor 46.66 47.12 -0.97% -0.74%
Comparada con la situacion econémica que los miembros de este
hogar tenian hace 12 meses ¢,cOmo cree que es su situacion en este 51.54 51.30 0.47% 0.05%
momento?
g,Qomo considera usted que seré la situacion econdémica de los 58.06 58.75 1.17% -0.58%
miembros de este hogar dentro de 12 meses, respecto a la actual?
¢ Como considera usted la situacion econdémica del pais hoy en dia 43.40 43.69 -0.65% -0.61%
comparada con la de hace 12 meses?
¢, Como considera usted que sera la condicion econdémica del pais 50.34 51.40 2 05% -0.53%

dentro de 12 meses respecto a la actual situacion?

Comparando la situacion econémica actual con la de hace un afio

¢ Como considera en el momento actual las posibilidades de que

usted o alguno de los integrantes de este hogar realice compras 29.89 30.42 -1.75% -2.68%
tales como muebles, televisor, lavadora, otros aparatos

electrodomésticos, etc.?

El indice de Confianza del
Consumidor mexicano se
conforma de cinco indicadores
parciales que recogen las
percepciones sobre: la situacion
economica actual del hogar
respecto de la de hace un ano; la
situacién econdmica esperada del
hogar dentro de 12 meses; la
situacion econdbmica presente del
pais, respecto a la de hace un ano;
la situacién econdémica del pais
dentro de doce meses; y qué tan
propicio es el momento actual
para adquirir bienes de consumo
duradero.
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En enero de 2025 y con cifras desestacionalizadas, el Indice de Confianza del
Consumidor (ICC] se ubicd en 46.66 puntos, lo que implicd una variacién de -0.97% con
respecto al mes de diciembre de 2024, mientras que en su comparacion anual registrd
una disminucién de 0.74% con respecto a enero de 2024.

Al interior del indice, Gnicamente uno de los cinco componentes presentd un incremento
en su comparaciéon anual. Este componente del indice es el siguiente: Comparada con la
situacion econdmica que los miembros de este hogar tenian hace 12 meses ;coémo cree
que es su situacion en este momento?. Dicho incremento fue de 0.05%, en comparacion
con enero de 2024.

Por otra parte, los componentes: a) ;Cémo considera usted que serd la situacion
econdmica de los miembros de este hogar dentro de 12 meses, respecto a la actual?, b]

¢ Cémo considera usted la situacién econdmica del pais hoy en dia comparada con la de
hace 12 meses?, ¢ ;Cdmo considera usted que serd la condicidn econdmica del pafs
dentro de 12 meses respecto a la actual situaciéon?, y d) Comparando la situacion
econdmica actual con la de hace un ano ;Cémo considera en el momento actual las
posibilidades de que usted o alguno de los integrantes de este hogar realice compras
tales como muebles, televisor, lavadora, otros aparatos electrodomésticos, etc.?,
mostraron variaciones negativas de a) 0.68%, b) 0.61% , ¢] 0.53% y d) 2.68% en
comparacion con enero de 2024

"1reas,,
------

46.66

025/01




Expectativas de Inversion
Extranjera Directa
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* De acuerdo con la Encuesta sobre las Expectativas de los
Especialistas en Economia del Sector Privado - enero 2025,
publicada por Banxico, los especialistas encuestados consideran
que la inversién extranjera directa (IED) con la que cerrard el afio
serd de 37,192 millones de dblares en promedio, lo que representa
una variacion mensual de 1.86% asi como una disminucion del

8.29% respecto al prondstico efectuado en enero de 2024.

Respecto al valor de la IED para 2025, los especialistas
encuestados durante enero de 2025 estiman que serd de 36,320
millones de dblares en promedio, lo que representa un crecimiento
de 1.60% respecto a la estimacion del mes anterior.
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Inflacion
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De acuerdo con el INEGI, en enero de 2025, la inflacion anual reflejé una variacion a tasa mensual de
-0.10% con respecto al mes anterior, mientras que, la inflacién anual descendié 1.30 puntos

porcentuales respecto a la tasa anual registrada en enero de 2024. A su vez, el resultado de

enero es el méas bajo registrado durante todo el afio y aunque adin estd lejos del objetivo anual de 3%

de Banxico, es un indicativo de que las presiones sobre los precios en el mercado interno estén cediendo.

Por otra parte, de acuerdo con datos del INEGI, los principales productos genéricos cuyas variaciones de
precios destacaron por su incidencia sobre la inflacién general y que presentaron precios a la baja
durante enero de 2025 fueron: transporte aéreo, jitomate, cebolla, huevo, tomate verde, servicios turisticos
en paquete, papaya, papa y otros tubérculos, calabacita y nopales.

En cuanto al indice de precios subyacente (que excluye bienes y servicios mas volatiles, como
agropecuarios y energéticos) en enero de 2025 se situd en 3.66%, mientras que el indice de precios no
subyacente fue de 3.34%.

11



Tasas de Intereés
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—— Certificados de la Tesoreria de la Federacidn
(CETES) a 28 dias

s Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIE)
A 28 dias

En lo que se refiere a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE), en enero de 2025, presentd
variaciones a la alza y a la baja de 0.03 bps y -1.22 bps en términos mensuales y anuales,
respectivamente.

Por otra parte, al cierre de enero de 2025, la tasa de rendimiento anual de los Certificados de la
Tesoreria (Cetes) a 28 dias registré un valor de 9.87%, lo que representé un incremento de 0.13% y
una disminucion de 1.41% en sus comparaciones mensual y anual, respectivamente.

El Banco de México publicé las minutas de su reunién de politica monetaria del 6 de febrero de 2025,
en la cual se decidié disminuir en 50 puntos base el objetivo para la Tasa de Interés Interbancaria a un
dia en 9.50%, a partir del 7 de febrero de 2025.

Desde la pasada decision de politica monetaria, en México las tasas de interés de valores
gubernamentales registraron disminuciones en todos sus plazos. El peso mexicano operd en un rango
amplio, sin exhibir una clara tendencia y manteniendo un comportamiento ordenado. Ante el anuncio
de imposicion de aranceles, presentd una depreciacion importante que se revirtié una vez establecido
el acuerdo de pausar su entrada en vigor. En el cuarto trimestre se acentud la debilidad de la actividad
econdmica nacional, al registrarse una contraccién. En el mercado laboral, el empleo se ha
desacelerado. El balance de riesgos para la actividad econémica se encuentra sesgado a la baja.®

5 Fuente: https://www.banxico.org.mx/publicaciones-y-prensa/anuncios-de-las-decisiones-de-politica-monetaria/anuncios-politica-monetaria-t.html
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Tipos de Cambio

Tipos de Cambio
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== Tipo de cambio interbancario Venta (Peso-Délar)
s Tipo de cambio Venta (Pesos por euro)

» Por su parte, el tipo de cambio peso-ddlar cerr6 el mes
de enero de 2025 en 20.55 pesos por dolar en su valor
referencial a 48 horas, lo que significé una variacion de
1.45% respecto al mes anterior y una variacion de
20.31% en términos anuales.

En relacion con el tipo de cambio peso-euro, éste cerr
el mes de enero de 2025 en 21.38 pesos por euro, lo
que significo una depreciacion de 0.65% mensual y una
apreciacion de 14.93% anual.
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Indice de Precios y Cotizaciones (IPyC)

51,209.53
| | | 49,513.27

ene-24

mar-24

may-24

jul-24 sep-24 nov-24 ene-2

» El IPyC es el indicador de la evolucion del
mercado accionario en su conjunto. Se calcula
a partir de las variaciones de precios de una
seleccion de acciones, llamada muestra,
balanceada, ponderada y representativa de
todas las acciones cotizadas en la Bolsa
Mexicana de Valores.

En enero de 2025, el IPyC cerr6 en
51,209.53 unidades, mientras que el mes
anterior se ubico en 49,513.27 unidades. Asi,
el IPyC mostré un crecimiento de 3.43% a
tasa mensual y una caida de 10.74% a tasa
anual con respecto a enero de 2024.

5
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S&P 500 (AGSPC) Adj. Close**

6,040.53
5,881.63
4,845.65
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El SEP 500 es ampliamente
considerado como el mejor
indicador Gnico de acciones large
cap de Estados Unidos, el cual
incluye las 500 companias lideres
y captura una cobertura
aproximadamente del 80% de la
capitalizacion de mercado
disponible. Durante enero de 2025,
el S&P 500 cerrd en 6,040.53
unidades, mientras que en el mes
anterior a este habia cerrado en

5,881.63 unidades.




Mercado Financiero

Dow Jones Industrial Average (*DJI)

44,544 .66
51,000

46,000 42,544.22

38,150.30
41,000

36,000
31,000
26,000
21,000

16,000
ene-24 mar-24 may-24 jul-24 sep-24 nov-24 ene-25

» El Dow Jones Industrial Average es el
indice bursatil de referencia de la bolsa
de valores de Nueva York. Este indice
refleja la evolucion de las 30 empresas
industriales con mayor capitalizacién
bursatil que cotizan en este mercado.
Asimismo, este indice bursatil fue el

primer indicador creado en el mundo
para conocer la evoluciéon de un
mercado de valores. En enero de 2025,
el indice Dow Jones cerrd en 4i4,544.66
unidades, mientras que el mes anterior

se ubicd en 42,b44.22 unidades.




Reservas Internacionales y
Balanza Comercial

235,000

230,764

230,000 228,990
226,000

220,000

215000 513316

210,000

205,000

200,000

ene-24 mar-24 may-24 jul-24 sep-24 nov-24 ene-25

Balanza Comercial (Miles de ddlares)
60,000,000
58,000,000

56,000,000

54,000,000 51,686,847

52,000,000

50,000,000 49,004,168

48,000,000
49,120,037

46,000,000
44,000,000
44 446,195
42 000,000

40,000,000
ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic ene
2024 2024 2024 2024 2024 2024 2024 2024 2024 2024 2024 2024 2025

= Exportaciones totales = |Mportaciones totales
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Precios del Petroleo

$90.00
$85.00
$80.00

575,00 PRECIO
$??.44 $72.84 (USD/BbI) MME

PRECIO

(USD/BbI) WTI
$70.00 $68.69

$66.70
l

$65.00

$60.00
ene-24 feb-24 mar-24 abr-24 may-24 jun-24 jul-24 ago-24 sep-24 oct-24 nov-24 dic-24 ene-25

En enero de 2025, la mezcla mexicana de exportacion cerr en $68.69 dblares por barril
(dpb), con un incremento de 2.98% respecto al mes anterior.

Por su parte, el West Texas Intermediate (WTI) cerré en S72.84 délares por barril, con un
aumento de 0.55% con respecto al mes anterior. Cabe mencionar que, durante el mes, el
precio de la mezcla mexicana disté ligeramente de sus pares en los mercados
internacionales, ya que registré una disminucion de 4.00% respecto al precio vigente de

enero de un ano anterior.
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