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En este niimero:

Entorno Econdmico

Indicador Global de la
Actividad Econémica
(IGAE)

Indicador de Confianza
Empresarial

Indicador de Confianza del
Consumidor

Expectativas de Inversién
Extranjera Directa

Inflacion

Tasas de Interés

Tipos de Cambio

* Mercado Financiero

Reservas Internacionales y
Balanza Comercial

Precios de Petrdleo

2024 2024 2023
indices Octubre Septiembre  Octubre
IGAE 104.75 105.78 104.50

2024 2024 2023

Noviembre Octubre Noviembre
Indicadores de Confianza Empresarial
Sector Construccion 49.21 49.00 51.77
Sector Comercio 51.84 52.38 56.31
Sector Manufacturero 51.60 51.94 53.75
Confianza del Consumidor 47.73 49.39 47.20
Inversién Extranjera Directa - Expectativas para 2024 37,134 37,232 38,774
Inflacién
Variacion INPC (%) 0.44% 0.55% 0.64%
General Anual (%) 4.55% 4.76% 4.32%
Subyacente (%) 3.58% 3.80% 5.30%
No Subyacente (%) 7.60% 7.68% 1.43%
Tasa de interés
TIE (%) 10.48 10.72 11.50
CETES 28 dias (%) 9.95 10.20 10.78
Tipo de Cambio
Dolar ($) 20.34 19.71 17.37
Euro ($) 21.46 21.78 18.97
Bolsa Mexicana de Valores
IPyC (unidades) 49,813 50,661 54,060
Reservas Internacionales (mdd) 228,392 226,096 206,839
Precio del Petroleo
Mezcla WTI (West Texas Intermediate) (USD por barril) $68.26 $68.91 $75.66
Mezcla Mexicana (USD por barril) $64.31 $63.60 $73.59

Balanza comercial: es la balanza de transacciones de
mercancias, en ella se incluyen todas las transacciones de bienes
reales (importaciones y exportaciones)

2024 2024 2024 2023
Indices Acumulado Noviembre Octubre Noviembre
Noviembre
Balanza comercial
Saldo del mes ($ miles de dodlares) -5,953,856 -133,288 370,762 561,318
Exportaciones ($ miles de délares) 664,866,616 52,024,519 57,671,148 50,182,773
Importaciones ($ miles de délares) 670,820,469 52,157,806 57,300,385 49,621,455




Entorno Econdmico

. El Banco de México recorta la tasa de interés hasta el 10%!

El Banco de México (Banxico) ha reducido su tasa de interés de referencia en 25 puntos base,
situandola en 10%. Este es el cuarto recorte consecutivo en 202k, después de que la tasa alcanzara
un maximo histérico de 11.25% en 2023. La decision se alinea con la reciente reduccioén de tasas por
parte de la Reserva Federal de Estados Unidos.

A pesar de que la inflacién en México ha mostrado signos de desaceleracién, ubicandose en 4.55%
al cierre de noviembre, Banxico advierte sobre riesgos externos que podrian afectar la economia
nacional. Entre estos riesgos se incluyen posibles politicas que reviertan la integracién econémica
mundial, tensiones geopoliticas y la posibilidad de que Estados Unidos implemente aranceles a las
importaciones mexicanas, lo que anadiria incertidumbre a las previsiones econémicas.

La Junta de Gobierno de Banxico considera que, aunque el panorama inflacionario aan requiere
una postura monetaria restrictiva, es adecuado continuar con el ciclo de recortes para reducir el
grado de apretamiento monetario. Sin embargo, se mantiene atenta a la evolucién de la economia
global y a las decisiones que pueda tomar el préximo gobierno de Estados Unidos, encabezado por
Donald Trump, que podrian influir en la inflacién y en la estabilidad econémica de México.

*  Las exportaciones fueron un motor de la economia mexicana en 202k4; crecieron 4% a
noviembre?

Las exportaciones mexicanas han sido un motor clave para la economia en 2024, registrando un
incremento interanual del 4% entre enero y noviembre, alcanzando los 565,412.7 millones de
dolares. Este crecimiento ha sido impulsado principalmente por las exportaciones no automotrices
y de la industria extractiva, con Estados Unidos recibiendo més del 80% de los envios mexicanos.

En noviembre, las exportaciones de productos manufacturados sumaron 46,956 millones de
dodlares, lo que representa un aumento anual del 3.4%. Destacan los incrementos en productos de
la minero-metalurgia (24.6%), maquinaria y equipo especial para industrias diversas (22.2%) y
productos textiles, articulos de vestir e industria del cuero (8.0%). Sin embargo, las exportaciones
de productos automotrices mostraron un crecimiento marginal del 0.2%, resultado de un alza del
4.1% en ventas a Estados Unidos y una disminucién del 17.2% hacia otros mercados.

A pesar del desempeno positivo en las exportaciones, México registré un déficit en su balanza
comercial de 133.3 millones de dblares en noviembre y de 10,779 millones de dblares en los
primeros once meses del ano. Las importaciones también crecieron, con un aumento del 5.1% en
noviembre y del 4.1% en el acumulado anuadl, totalizando 52,157.8 millones y 576,191.8 millones de
dolares, respectivamente.

'Fuente: Informacidn obtenida a través de El Pais: https://elpais.com/mexico/2021+-12-19/el-banco-de-mexico-recorta-la-tasa-de-interes-
hasta-el-10.html

2 Fuente: Informacién obtenida a través de El Economista: https://www.eleconomista.com.mx/empresas/exportaciones-motor-economia-
mexicana-2024-crecieron--noviembre-202141223-739411.html
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Entorno Econdmico

* Impone México aranceles de 35% para proteger a la industria textil!

La presidenta Claudia Sheinbaum Pardo firmd un decreto para proteger a la industria textil, el cual
fija un arancel temporal de 35% a 138 fracciones de mercancias confeccionadas y 15% a la
importacion de 17 fracciones de textiles.

El decreto incluye, ademas, el incremento de la lista de los productos que no se pueden importar
mediante el Programa de la Industria Manufacturera, Maquiladora y de Servicios de Exportacion.

Por su parte, el titular de la Secretaria de Economia, Marcelo Ebrard Casaubdn, explicd que el
objetivo del decreto es evitar que se abuse de las disposiciones vigentes para perjudicar a la
industria textil mexicana, una de las més importantes en materia de empleo en el pais.

Aseverd que con el decreto se fomentara el desarrollo de la industria nacional, como parte de la
prosperidad compartida; se promoverdan condiciones justas de mercado, se evitaran practicas que
afecten el empleo y la competitividad, asi como el contrabando técnico; se privilegiara el comercio
con mercados con los que México tiene tratados comerciales, y aumentardn la competitividad y el
empleo de la industria nacional.

+ México impone cuotas compensatorias de 36.23% a Vietham por dumping en alambre 2

La Secretaria de Economia (SE) publicb en el Diario Oficial de la Federacién (DOF) la resolucién de
la investigacion, que comenzd en octubre de 2023 y concluyd que empresas vietnamitas
incurrieron en dumping, que consiste en introducir productos con precios artificialmente bajos
para eliminar a la competencia.

La secretaria encontrd que las importaciones de microalambre para soldar originarias de Vietnam,
independientemente del pais de procedencia, se realizaron con un margen de discriminacion de
precios de 36.23%, por lo que impuso cuotas compensatorias con esta proporcién para las
proximas compras.

En el periodo investigado, dichas importaciones representaron el 42% de las totales, detalld el
Gobierno.

Las cuotas estardn vigentes durante cinco anos y podran prorrogarse, segtn el acuerdo publicado
en el DOF.

El microalambre para soldar es un insumo clave para la industria porque también se conoce como
alambre para soldar, soldadura en rollo, soldadura de alambre, carrete de soldadura, electrodo
de alambre, entre otros términos.

! Fuente: Informacién obtenida a través de La Jornada: https://www.jornada.com.mx/2024/12/20/economia/012n1eco
2 Fuente: Informacidn obtenida a través de Forbes México: https://forbes.com.mx/mexico-impone-cuotas-compensatorias-de-36-23-a-
vietnam-por-dumping-en-alambre/




Indicador Global de la
Actividad Economica (IGAE)
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Con cifras desestacionalizadas de INEGI, en octubre 2024 , el IGAE total registrd una

variacion de -1.0% respecto del mes anterior. En su comparacién anual, la variacion
fue de 0.2%.

Actividades primarias: Agricultura, explotacion forestal, ganaderia, mineria y pesca.
Presentaron variaciones mensual y anual de -2.8.0% y -3.8%, respectivamente.

Actividades secundarias: Construccion, industria manufacturera. Registraron
variaciones de -15.% y -1.7% en términos mensuales y anuales, respectivamente.

Actividades terciarias: Comercio, servicios, transportes. Tuvieron variaciones de -
0.1% con respecto al mes anterior y 2.1% respecto al mes de noviembre de 2023.

El IGAE es un indicador de la tendencia de la economia mexicana en el corto plazo. Es
importante mencionar que, a pesar de tener una leve desaceleracion al cierre de 2023,
el indicador mostrd una recuperacion principios de 2024, presentando su valor histérico
mas alto en febrero y marzo. Sine embargo, al mes de octubre presentd variaciones
negativas, tanto en el indice total, como por actividad econémica, lo que refleja
nuevamente una leve desaceleracion.




Indicador de Confianza
Empresarial y sus
Componentes

Valor del indice y sus Componentes Variaciones
2024/11 2024/10 Mensual Anual
Indicador de confianza empresarial del sector construccion 49.21 49.00 0.21 -2.56
Momento adecuado para invertir 27.97 29.07
Situacion econémica presente del pais 46.77 44.95
Situacion econémica futura del pais 55.34 55.25
Situacion econémica presente de la empresa 54.81 55.50
Situacion econémica futura de la empresa 61.16 60.23
Indicador de confianza empresarial del sector comercio 51.84 52.38 -0.54 -4.47
Momento adecuado para invertir 34.32 34.57
Situacion econémica presente del pais 50.43 51.43
Situacion econémica futura del pais 56.35 57.24
Situacion econémica presente de la empresa 56.43 56.21
Situacion econémica futura de la empresa 61.68 62.45
Indicador de confianza empresarial del sector manufacturero 51.60 51.94 -0.34 -2.15
Momento adecuado para invertir 43.21 43.06
Situacion econoémica presente del pais 50.22 50.62
Situacion economica futura del pais 53.53 54.01
Situacion econoémica presente de la empresa 53.45 53.86
Situacion economica futura de la empresa 57.60 58.15

Los Indicadores de Confianza Empresarial (ICE) se
elaboran con los resultados de la Encuesta Mensual
de Opinién Empresarial (EMOE] y permiten conocer,
casi inmediatamente después de terminado el mes en

cuestion, la opinién de los directivos empresariales
del sector manufacturero, de la construccion y del
comercio sobre la situacidon econémica del pais y de

SUS empresas.




Indicador de Confianza
Empresarial por Sector
de Actividad Econdmica

58.00 0.21% 1.0
-0.34% m— 2023/11
56.00 2023/12
0.00  mem2024/01
-0.54% /
— 2024/02
54.00
. 2024/03
-1.00 = 2024/04
52.00 . 2024/05
- 2024/06
m 2024/08
 2024/09
48.00
2024/11
0 -3.00 /
Variacion Mensual
46.00 Variacion Anual
-4.00
44.00
-4.47%
42.00 -5.00

Sector construccion Sector comercio Sector manufacturero

* EIICE del sector de Construccidn se ubicd en 49.21 puntos en noviembre de
2024, que representd una variacion mensual de 0.21 y una variacion de -2.56
puntos en comparaciéon con el mismo mes de 2023.

En cuanto al sector del Comercio, el ICE se ubicd en 51.84 puntos en

noviembre de 2024, lo cual se tradujo en variaciones de -0.54 y -4.47 puntos
en términos mensuales y anuales, respectivamente.

Por su parte, en noviembre de 2024, el ICE del sector Manufacturero se ubicd
en 51.60 puntos, lo que representd una variacidon mensual de -0.34 puntos y
una variacion anual de -2.15.




Indice de
Confianza del Consumidor

Valor del indice y sus Componentes

2024/11 2024/10 Variacion Variacion
Mensual Anual

indice de confianza del consumidor 47.73 49.39 -3.37% 1.11%
Comparada con la situacion econémica que los miembros de este
hogar tenian hace 12 meses ¢,cOmo cree que es su situacion en este 51.89 52.55 -1.26% -0.07%
momento?
¢,Como considera usted que sera la situacion econdmica de los

. 58.59 60.75 -3.56% 0.77%
miembros de este hogar dentro de 12 meses, respecto a la actual?
¢, Como considera usted la situacion econémica del pais hoy en dia 44.69 46.23 -3.33% 1.40%
comparada con la de hace 12 meses?
s . " X . L [ pai
¢, Como considera usted que sera la condicion econémica del pais 51.99 55.41 6.18% 317%

dentro de 12 meses respecto a la actual situacién?

Comparando la situacion econdmica actual con la de hace un afio

¢,Como considera en el momento actual las posibilidades de que

usted o alguno de los integrantes de este hogar realice compras 31.52 31.65 -0.39% 0.49%
tales como muebles, televisor, lavadora, otros aparatos

electrodomésticos, etc.?

El indice de Confianza del
Consumidor mexicano se
conforma de cinco indicadores
parciales que recogen las
percepciones sobre: la situacion
economica actual del hogar
respecto de la de hace un ano; la
situacién econdmica esperada del
hogar dentro de 12 meses; la
situacion econdbmica presente del
pais, respecto a la de hace un ano;
la situacién econdémica del pais
dentro de doce meses; y qué tan
propicio es el momento actual
para adquirir bienes de consumo
duradero.




Indice de Confianza del
Cconsumidor
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« En noviembre de 2024 y con cifras desestacionalizadas, el Indice de Confianza del
Consumidor (ICC]) se ubicé en 4773 puntos, lo que implicd una variacién de -3.37% con
respecto al mes de octubre de 2024, mientras que en su comparacién anual registré un
aumento de 1.11% con respecto a noviembre de 2023.

* Alinterior del indice, cuatro de los cinco componentes presentaron un incremento en su
comparacién anual. Estos componentes del indice son los siguientes: a) ; Cémo considera
usted que serd la situacion econdmica de los miembros de este hogar dentro de 12 meses,
respecto a la actual?, b) ;Cémo considera usted la situacién econémica del pafs hoy en
dia comparada con la de hace 12 meses?, c¢) ;Cémo considera usted que serd la
condicidn econdmica del pais dentro de 12 meses respecto a la actual situacién? y d)

Comparando la situacién econdmica actual con la de hace un afo ;Cémo considera en
el momento actual las posibilidades de que usted o alguno de los integrantes de este
hogar realice compras tales como muebles, televisor, lavadora, otros aparatos
electrodomésticos, etc.?. Dichos incrementos fueron: a) 0.77%, b) 1.40%, c) 3.17% y d)
0.49% en comparacion con noviembre de 2023.

Por otra parte, el componente: Comparada con la situacion econdmica que los miembros
de este hogar tenian hace 12 meses ;como cree que es su situacion en este momento?,
presentd una variacion negativa de -0.07% en comparacion con noviembre de 2023.




Expectativas de Inversion
Extranjera Directa
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* De acuerdo con la Encuesta sobre las Expectativas de los
Especialistas en Economia del Sector Privado - noviembre 2024,
publicada por Banxico, los especialistas encuestados consideran
que la inversién extranjera directa (IED) con la que cerrard el afio
serd de 37134 millones de ddlares en promedio, lo que representa
una variacion mensual de -0.26% asi como una disminucion del

L+.23% respecto al prondstico efectuado en noviembre de 2023.

Respecto al valor de la IED para 2025, los especialistas
encuestados durante noviembre de 2024 estiman que serd de
35,749 millones de délares en promedio, lo que representa un
decremento de 4.48% respecto a la estimacion del mes anterior.
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Inflacion
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De acuerdo con el INEGI, en noviembre de 2024, la inflacion anual reflejo variacion a tasa
mensual

de 0.44% con respecto al mes anterior, mientras que, la inflacion anual aumentd

0.22 puntos porcentuales respecto a la tasa anual registrada en noviembre de 2023. Con este

resultado la inflacion inicia con niveles estables el cuarto trimestre de 2024.

Por otra parte, de acuerdo con datos del INEGI, los principales productos genéricos cuyas
variaciones de precios destacaron por su incidencia sobre la inflaciéon general y que
presentaron precios a la baja durante noviembre de 2024 fueron limén, papa y tubérculos,
calabacita, zanahoria, aguacate, detergentes, productos para el cabello, zapatos tenis,
desodorantes personales y televisores.

En cuanto al indice de precios subyacente (que excluye bienes y servicios mas volétiles, como
agropecuarios y energéticos) en noviembre de 2024 se situd en 3.58%, mientras que el indice
de precios no subyacente fue de 7.60%.
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Tasas de Intereés
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s Certificados de la Tesoreria de la Federacién
(CETES) a 28 dias

En lo que se refiere a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE), en noviembre de 2024,
presentd variaciones a la baja de -0.24 bps y -1.03 bps en términos mensuales y anuales,
respectivamente.

Por otra parte, al cierre de noviembre de 2024, la tasa de rendimiento anual de los Certificados de la
Tesoreria (Cetes) a 28 dias registré un valor de 9.95%, lo que representd una disminucién de 0.25% y
una disminucion de 0.83% en sus comparaciones mensual y anual, respectivamente.

El Banco de México publicé las minutas de su reunién de politica monetaria del 19 de diciembre de
2024, en la cual se decidid disminuir en 25 puntos base el objetivo para la Tasa de Interés
Interbancaria a un dia en 10.00%, a partir del 20 de diciembre de 2024.

Desde la decision de politica monetaria previa, en México las tasas de interés de valores
gubernamentales de corto plazo disminuyeron, mientras que las de mediano y largo plazos
presentaron movimientos al alza. Después de la depreciacion de la moneda nacional ante la
posibilidad de que se implementen medidas que debiliten la integracidn con nuestro principal socio
comercial, esta se aprecid. Luego de la marcada debilidad que exhibid la economia en los tres
trimestres anteriores, en el tercer trimestre de 2024 presentd una mayor tasa de expansion. Se prevé
gue muestre atonia al cierre del afio y el siguiente. En el mercado laboral, el empleo se ha
desacelerado. El balance de riesgos para la actividad econémica se mantuvo sesgado a la baja.®

5 Fuente: https://www.banxico.org.mx/publicaciones-y-prensa/anuncios-de-las-decisiones-de-politica-monetaria/anuncios-politica-monetaria-t.html




Tipos de Cambio

Tipos de Cambio
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=== Tipo de cambio interbancario Venta (Peso-Délar)

=mm===Tipo de cambio Venta (Pesos por euro)

» Por su parte, el tipo de cambio peso-ddlar cerr6 el mes
de noviembre de 2024 en 20.34 pesos por dolar en su
valor referencial a 48 horas, lo que significo una
variacion de 3.19% respecto al mes anterior y una
variacion de 17.05% en términos anuales.

En relacion con el tipo de cambio peso-euro, este cerré
el mes de noviembre de 2024 en 21.46 pesos por euro,
lo cual significo una disminucion de 1.44% mensual y un
incremento anual de 13.17%.
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Mercado Financiero

Indice de Precios y Cotizaciones (IPyC)
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» El IPyC es el indicador de la evolucion del
mercado accionario en su conjunto. Se calcula
a partir de las variaciones de precios de una
seleccion de acciones, llamada muestra,
balanceada, ponderada y representativa de
todas las acciones cotizadas en la Bolsa
Mexicana de Valores.

En noviembre de 2024, el IPyC cerr6 en
49,812.64 unidades, mientras que el mes
anterior se ubico en 50,661.05 unidades. Asi,
el IPyC mostré una caida de 1.67% a tasa
mensual y de 7.86% a tasa anual con
respecto a noviembre de 2023.
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Mercado Financiero

S&P 500 (AGSPC)
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« EI S&P 500 es ampliamente
considerado como el mejor
indicador Gnico de acciones
large cap de Estados Unidos, el
cual incluye las 500 companias
lideres y captura una cobertura
aproximadamente del 80% de la
capitalizacion de mercado
disponible. Durante noviembre
de 2024, el S&P 500 cerrd en
6,032.38
unidades, mientras que en el mes
anterior a este habia cerrado en

5,705.45 unidades.
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Mercado Financiero

Dow Jones Industrial Average (*DJI)
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 El Dow Jones Industrial Average es el
indice bursatil de referencia de la bolsa de
valores de Nueva York. Este indice refleja la
evolucion de las 30 empresas industriales
con mayor capitalizacién bursatil que
cotizan en este mercado. Este indice
bursatil fue el primer indicador creado en

el mundo para conocer la evolucion de un
mercado de valores. En noviembre de 2024,
el indice Dow Jones cerro en 44,910.65
unidades, mientras que el mes anterior

se ubico en 41,763.46 unidades.




Reservas Internacionales y
Balanza Comercial
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Precios del Petroleo
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En noviembre de 2024, la mezcla mexicana de exportacion cerrd en S64.31 dblares por
barril (dpb), con un incremento de 1.12% respecto al mes anterior.

Por su parte, el West Texas Intermediate (WTI) cerré en $68.26 délares por barril, con una
disminucién de 0.94% con respecto al mes anterior. Cabe mencionar que, durante el mes,
el precio de la mezcla mexicana se comporté de manera similar a sus pares en los
mercados internacionales ya que registrd una disminucion de 12.61% respecto al precio

vigente en noviembre del aio anterior.
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